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Fondo de Jubilaciones y Pensiones de los 
Vendedores de Lotería 

 
Balance actuarial escenario optimista 

 
(Montos en millones de colones) 

Tasa Actuarial 3.17% 
   

I. Expectativa de ingresos ¢ 29,715 
Aporte JPS  23,772 
Aporte Trabajadores  5,943 

II. Expectativa de gastos ¢ 28,524 
Pensiones en curso de pago   
Vejez  5,683 
Invalidez  33 
Sucesión  272 
Pensiones generación actual   
Vejez  18,123 
Invalidez  1,988 
Sucesión  640 
Provisión de Contingencia  299 
Gastos administrativos  1,486 

III. Reserva ¢ 10,200 
IV. Superávit actuarial  11,390 
V. Prima media nivelada ¢ 0.77% 

 
Similar que el escenario anterior el Fondo presenta un superávit que permite la 
sostenibilidad del Fondo. 
 
En este escenario se supone una tasa actuarial o técnica del 3.17% que, a una inflación 
del 5.17%, la tasa de rendimiento del Fondo no puede ser inferior al 8.50%. 
 
En este escenario se supone una tasa actuarial o técnica del 3.17% para el 2014 y del 
3% para el 2013 a una inflación del 5.17% del  2014 y 5.5% del 2013 y la tasa de 
rendimiento del Fondo no puede ser inferior al 8.50% y 8.67% para los periodos del 
2014 y 2013 respectivamente. Cabe mencionar que para el supuesto de crecimiento en 
las ventas de lotería, para el 2014 se trabajó con un incremento de inflación más dos 
para los primeros diez años y de inflación más uno para los siguientes años, mientras 
que para el 2013 se utilizó un supuesto de crecimiento equivalente al 10%. 
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Fondo de Jubilaciones y Pensiones de los 

Vendedores de Lotería 
 

(Montos en millones de colones) 
Tasa Actuarial 1.26% 

   
I. Expectativa de ingresos ¢ 32,721 

Aporte JPS  26,177 
Aporte Trabajadores  6,544 

II. Expectativa de gastos ¢ 47,893 
Pensiones en curso de pago   
Vejez  6,451 
Invalidez  41 
Sucesión  329 
Pensiones generación actual   
Vejez  34,755 
Invalidez  3,187 
Sucesión  1,153 
Provisión de Contingencia  341 
Gastos administrativos  1,636 

III. Reserva ¢ 10,200 
IV. Déficit actuarial  (4,972) 

Prima media nivelada ¢ 1,44%

 
Los resultados están basados en los supuestos propuestos, se realizaron las 
proyecciones hasta final de la tabla (ω), después de estimar cada uno de los costos, tal 
y como se ha explicado durante el documento, se estima el valor presente de los futuros 
ingresos y se obtiene el balance actual:  
 
En este escenario se supone una tasa actuarial o técnica del 1,26%, que a una inflación 
del 5.5% la tasa de rendimiento del Fondo no puede ser inferior al 7.7%. 
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2013 
Fondo de Pensiones y Jubilaciones de Lotería 

 

(Montos en millones de colones) 
Tasa Actuarial 2% 

   

I. Expectativa de ingresos ¢ 150.185.16 

Aporte JPS  47,064, 82 
Aporte Trabajadores  11,766,21 
Inversiones  91,354.13 

II. Expectativa de gastos ¢ 61,114 
Pensiones en curso de pago   
Vejez  5,386.84 
Invalidez  0 
Sucesión  380.11 
Pensiones generación actual   
Vejez  30,056.02 
Invalidez  3,996.64 
Sucesión  11,088.22 
Gastos administrativos  10,206.99 

III. Reserva ¢ 8,538.93 
IV. Superávit actuarial  97,609.28 
V. Prima media nivelada ¢ 0.44%

 
Como se observa del balance, se presenta un superávit de más de noventa y siete mil 
millones de colones, lo que indica que el Fondo estaría actuarialmente sano. 
 
En este escenario se supone una tasa actuarial o técnica del 2%, que a una inflación del 
5.5% la tasa de rendimiento del Fondo no puede ser inferior al 6.50%. 
 

Fondo de Pensiones y Jubilaciones de Lotería 
 

(Montos en millones de colones) 
Tasa Actuarial 3% 

   

II. Expectativa de ingresos ¢ 162,149.78 
Aporte JPS  40,567.51 
Aporte Trabajadores  10,141.88 
Inversiones 111,440.39 

II. Expectativa de gastos ¢ 47,974.96 
Pensiones en curso de pago   
Vejez  5,061.67 
Invalidez  0.00 
Sucesión  349.22 

 
 





- 17 - 
 

 

Conclusión 
 

Este Fondo viene a subsanar una deficiencia socioeconómica que se presenta con la 
mayoría de los vendedores de lotería y su núcleo familiar, que por razón de sufrir una 
contingencia como la muerte o una invalidez, la familia se quedaba sin ingreso alguno, 
así como aquél vendedor que alcanza una edad avanzada donde sus fuerzas están 
mermadas quedando en estados de indefensión. 
 

Como se ha presentado a excepción del escenario pesimista el Fondo, se encuentra 
actuarialmente sano. Se presenta un crecimiento en los recursos importante, lo que 
hace que actuarialmente se fortalezca. Además, cabe destacar la buena labor financiera 
hasta ahora realizada. Pareciera que hay que esperar un poco hasta que el Fondo este 
más consolidado para pensar introducir mejoras en el perfil de requisitos y beneficios. 
Según la información que se muestra en el Cuadro C de este informe denominado 
“Recursos disponibles para atender total de beneficios y pensiones actuales” elaborado 
por la Administración del Fondo según la metodología establecida en el Manual de 
Cuentas para los Regímenes de Pensiones de Capitalización Colectiva, actualizado de 
conformidad con el oficio SP-A-171-2013 del 16 de agosto de 2013, se muestra un 
déficit actuarial del total de pensiones de ¢4,091 millones de colones, cifra que difiere 
según el resultado de la última evaluación actuarial con corte al 30 de junio de 2014 
mostrada en la presente nota.  La diferencia encuentra fundamento en que para la 
elaboración del estado indicado en el cuadro C, se considera el saldo de los Activos 
Netos Disponibles para beneficios futuros con fecha de corte 31 de diciembre de 2014, 
sin embargo, la última evaluación actuarial presenta  fecha de corte 30 de junio de 
2014.  

  
De cambiarse el dato de los Activos Netos Disponibles para beneficios futuros de 
acuerdo con la misma fecha de la última evaluación actuarial (junio 2014), se generaría 
un déficit actuarial del total de pensiones de ¢4,972 millones de colones, cifra que es 
más coincidente con los datos revelados en el último estudio actuarial.    

  
Resolución de Junta Directiva: 
 

La Junta Directiva de FOMUVEL acogió para el 2014 el escenario pesimista, basados 
principalmente en el comportamiento de las ventas de lotería, una vez que fue 
modificado su comportamiento histórico a partir del 2013, cuando las loterías 
electrónicas dejaron de aportar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones. Dicho escenario 
muestra un déficit actuarial de ¢ 4.972 millones de colones. 
 

Nota  6 Portafolio de inversiones 
 

Al 31 de diciembre el Fondo tiene inversiones en títulos valores como se detalla a 
continuación (en porcentajes): 
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 2014  2013 
Banco Central de Costa Rica 6.94%  8.47% 
Gobierno, Ministerio Hacienda 47.22%  53.96% 
Sector público no financiero 4.46%  5.32% 
Sector público financiero ley especial 22.02%  20.72% 
Sector privado financiero 13.59%  5.96% 
Sector privado no financiero 4.68%  5.57% 
Operaciones en recompra 1.09%  0.00% 
Total 100%  100% 

 

Nota  7 Composición de los rubros de los estados financieros 
 

7.1. Disponibilidades 
 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las disponibilidades se componen de 
efectivo en cuentas corrientes de entidades financieras públicas del país por 
¢183,476,305 y ¢44,796,543  respectivamente.  

 

7.2. Inversiones en valores 
 

Al 31 de diciembre las inversiones en valores se detallan como sigue: 
 

  2014  2013 
Emitidos por el Banco Central de Costa Rica ¢ 742,434,560  765,237,880 
Emitidos por el Gobierno de Costa Rica  5,053,625,015  4,877,252,734 
Emitidos por Otras Entidades Públicas no Financieras  477,379,890  481,088,500 
Emitidos por Bancos Comerciales del Estado  2,035,517,360  1,456,978,600 
Emitidos por Bancos Públicos Creados por Leyes 

Especiales  
319,825,940  415,405,060 

Emitidos por Bancos Privados  729,163,300  538,503,000 
Emitidos por Entidades Financieras Privadas  725,373,500  0 
Emitidos por Entidades no Financieras Privadas  498,523,000  500,616,000 
En fondos de Inversión Cerrados  3,159,862  2,856,208 
Operaciones de Recompra y Reportos  117,369,525  0 
Total de inversiones en valores ¢ 10,702,371,952  9,037,937,982 

 
La composición del portafolio de inversiones se detalla a continuación: 
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Riesgo legal 
 
Es el riesgo de posible pérdida debido al incumplimiento de las normas jurídicas y 
administrativas aplicables, a la emisión de resoluciones administrativas o judiciales 
desfavorables y a la aplicación de sanciones con relación a las operaciones que realiza 
la entidad.  En otras palabras, este tipo de riesgo supone la realización de una pérdida 
debido a que una operación no puede ejecutarse por no existir una formalización clara o 
no ajustarse al marco legal establecido.  
 
Para su valoración y gestión la Operadora de Pensiones aplica:  
 
a. El seguimiento a eventos judiciales interpuestos ante la Operadora. 
 
b. El seguimiento de eventos materializados de riesgo que tengan relación directa con 

el marco legal y normativo 
 
Contraloría Normativa 
 
Se cuenta con un área específica de Contraloría Normativa quien se encarga de velar 
por el cumplimiento de la normativa aplicable a la operadora según lo establecido en el 
“Reglamento sobre la apertura y funcionamiento de las entidades autorizadas y el 
funcionamiento de los fondos de pensiones, capitalización laboral y ahorro voluntario 
previstos en la ley de protección al trabajador” y en el SP-A-050 “Formalidades de 
Comunicación de responsables, recursos asignados, informes, metodologías de 
seguimiento y vigilancia del cumplimiento normativo de las entidades reguladas”. 
 

Nota  14 Activos restringidos 
 

El Fondo no presenta activos restringidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 
 

Nota  15 Ajustes y reclasificaciones a los estados financieros 
 

Al 31 de diciembre de 2013 se presenta el siguiente asiento de ajuste a los estados 
financieros: 

 
Cuenta  Detalle  Débito Crédito 

310 Reservas en formación  ¢ 1,112,171,914  
241 Provisión para pensiones en curso de pago ¢  1,112,171,914 

 
Registro de ajuste de auditoria, traslado de recursos a la provisión para pensiones en 
curso de pago por actualización de la reserva al 31 de diciembre de 2013. Ver nota 17. 
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Nota  16 Contratos y convenios 
 

El objeto del “Contrato para la administración e inversión de los recursos 
correspondientes al Fondo de jubilaciones y pensiones de los vendedores de lotería” es 
que FOMUVEL encomienda a Popular Pensiones su apoyo técnico para la 
administración e inversión de los recursos correspondientes al Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones de los Vendedores de Lotería, y ésta se obliga a prestarlos aplicando para 
ello, sus conocimientos, experiencia y capacidad.  
 
Estos servicios, en términos geneconsisten en la administración de las inversiones; 
registro, control y suministro de información para efectos de fiscalización; contratación 
de valuaciones actuariales y ejecución de desembolsos de los beneficios.  
 
El plazo de vigencia del contrato es de sesenta (60) meses contados a partir de la fecha 
de su formalización. Cualquiera de las partes, podrá rescindir el contrato, con solo 
notificar su decisión por escrito a la contraparte con al menos tres meses de antelación.  

 
Nota  17 Cambio presentación estado de activo neto disponible para beneficios 

 
Con base al oficio SP-637-2014 del pasado 26 de mayo de 2014 relacionado con la 
revisión de los estados financieros auditados efectuada por SUPEN y al oficio GG-067-
2014 de fecha 9 de junio de 2014 por Fomuvel. 
 
Se procedió a la corrección del cambio de presentación  y cifras en el estado de activos 
netos disponibles para beneficios, y así definir la comparabilidad de los Recursos 
Disponibles para Atender  el Total de Beneficios y Pensiones Actuales,  al 31 de 
diciembre de 2013, información que se presenta en cuadro separado y de forma 
comparativa (Ver Cuadro C).  A continuación la corrección de los datos del valor 
presente actuarial, como detallamos: 

 

     31 diciembre de 2013 31 diciembre de 2013 

  Cifras para corregir Variación Cifras corregidas 

Valor presente actuarial de 
  ingresos   ¢ 172,555,995,979      171,443,824,065  

Contribuciones futuras    162,149,780,000  0   162,149,780,000  
Provisión para pensiones en curso  
  de pago          5,224,286,431  0       5,224,286,431  
Activo neto disponible para 
  beneficios futuros          5,181,929,548    (1,112,171,914)       4,069,757,634  
        

 
 
 
 
































